


¥лттыц рейтинг areHTTiri керек
Адам уипн де, мемлекет уипн де женДске умтылуды цалыптасцан табиги 
зацдыльщ деп тусшуте болады. Кдз1р элем бойынша уэД1ктеРД1 
аньщтайтын кептеген рейтинг бар. Эр елдщ экономикальщ йэм 
элеуметтж ахуалына цатысты кезцарас рейтинг агенттжшщ багасымен 
цалыптасады. Осындайда дербес улттык; агенттжтщ цажет екеш де 
аньщ сезглед1
Отандьщ эмитенттерге жэне олардын, облигациясына, сонын, шшде 
егемендж эмиссияларына Fitch Ratings, Moody's жэне S&P Global Ratings 
areHTTiKTepi сараптама жасайды. ¥зак; жэне к;ыск;амерз1мд1 
болжамдарымыз солардын, усынган сараптамасы бойынша айцында- 
лады. Сарапшылар «шетелдж багалауларга балама болатын ез1м1здщ 
улттык; рейтинг агентппм1зд1 куру керек» дегенд1 кептен айтып жур.

2023 жылдын, цазан айында Царжы нарыгын реттеу жэне дамыту 
areHTTiri улттык; рейтинг areHTTiri [РА] курудын, куцьщтьщ непзш 
эз1рлеу туралы жариялап, ол ашьщтьщ пен рейтинги арттыру кешеншщ 
бел1п болуга THic екенш мэл1мдеген болатын.
Б1зде улттык; рейтинг areHTTiri жок; екеш осыган дешн де талай айтыл- 
ган. Элемдж экономиканын, шырацшысына балаган уш кит - Y111 
жайандьщ рейтингтж агенттжтщ эр мемлекет пен эр компанияга 
цатысты рейтингтж багалары жацарган сайын мемлекет басшылары, ipi 
бизнес екшдер1 тун уйцысын терт белед1 дейд1 сарапшылар. Bi3re 
солардын, кезцарасы бойынша бага беретшджтен, багалау темендесе 
инвесторлар Tepic айналып, элемдж банктердщ несиеа цымбаттайды. 
Bi3 де солардын, берген багасына царап кеппм1зд1 тувейм1з. Олардын, 
усыныстарын экономикальщ, элеуметтж жэне саяси реформаларды 
жуэеге асыру кезшде ескерем1з, пайдаланамыз.
Жацында S&P рейтинг areHTTiri Цазацстанныц кредиттж рейтингш 
«ВВВ-» децгешнде «турацты» болжамын растады. ¥лттьщ банктщ 
хабарлауынша, K;a3ipri керсетшш ьщтимал сыртцы шоктарды 
бейтараптандыратын елеул1 сыртцы резервтердщ келем1 мен 
айтарльщтай бюджеттж турацтыльщтыц болуымен царастырылды. 
Элбетте, жайандьщ керсетюшке жету эл\ алда. BipaK; элемдж децгейдеп 
агенттжтердщ он, багасы 61зд1 куантады. Сонымен 6ipre агенттж 
сарапшылары мемлекеттж басцарудагы жоспарланган реформалар мен 
экономикальщ реформалар егемещц рейтингтщ болжамын оцынан 
керсетет1н1н атап етп.
S&P сарапшыларынын, шюршше, куат K93i мен азьщ-тулж багасынын, 
жайандьщ темендеуше царамастан, инфляцияльщ цысым сацталып 
отыр. Сарапшылардын, болжауынша, 2024 жылы инфляция орташа 
есеппен 8%-ды курайды, ал 2026 жылга царай ¥лттьщ банктщ 
мацсаттьщ децгешне сэйкес келетш 5%-га дешн баяулайды.



«2023 жылдыц желтоцсанында долларсыздандыру децгеш 23%-га 
жетть Турацты айырбас багамы мен инфляцияныц б1ртшдеп темендеу1 
одан api есудщ алдын алуы керек», делшген ацпаратта.
Сонымен цатар S&P сарапшылары ортальщ банктщ дербеспп мен ацша- 
кредит саясатыныц тшмдшжш арттыру мацсатында ¥лттьщ банктщ 
жаца несие жэне экономиканы цолдау багдарламаларына цатыспауга 
ниетт1 екенш жетюздь Сарапшылар мемлекеттж шыгыстардыц ecyiH 
азайтуга багытталган бюджеттж ережелердщ енпзшуш он, багалады. 
Осылайша, ¥лттьщ цордан тусетш шыгыстар мен трансферттердщ 
eciMiH азайтуга багытталган YKiMeT жоспарлары мемлекеттж бюджеттщ 
тапшылыгын устап туруга жэне хальщаральщ резервтердщ децгешн 
турацтандыруга THic. Рейтинг расталганнан кешн ел1м1з ТМД келемшде 
инвестицияльщ рейтинп бар жалгыз мемлекет болып цала бередь 
Банк секторыныц сешмдшт мен турацтылыгы букш ел 
экономикасыныц узджаз жэне тшмд1 жумыс штеушщ Kenmi болып 
саналады. Бул дагдарыстар мен сыртцы экономикальщ куйзелш 
кезецдершде ете мацызды. Банктердщ царжыльщ турацтылыгы мен 
сешмдшшш багалауда хальщаральщ рейтингтж агенттжтер мацызды 
рол атцарады. Олардыц рейтингтер1 царажатты сацтау немесе 
инвестициялау yniiH банки тацдау туралы nieniiM цабылдау кезшде 
непз болады. Биыл алгапщы ондьпща KipeTiH екшпп децгейл1 
банктердщ рейтинп жацартылды. 2023 жылгы 1 царашада Moody's 
рейтинг areHTTiri тогыз банктщ рейтингш жацартцан болатын. 
Сарапшылар осы ретте рейтинг агенттжтершщ багыт-багдарын iniKi 
нарьщтыц элеуеп бойына ciH,ipe алам ба деген мэселе жеке зерттелу1 
цажет екенш айтады. Соцгы он шацты жылда елде шетелджтердщ улеп 
бар компаниялар цатары кебейдь Бул фактор б1здщ агенттжтердщ 
хальщаральщ децгейге кетерглуше мумюндж беретш кершедь Ce6e6i ipi 
компаниялар ymiH цосымша кезцарас пен тэуелаз niKip мацызды. 
Мундай компаниялар цанша рейтинг areHTTiri болса, сонша рейтингке 
тапсырыс беруге дайын кершедь
Сарапшылардыц айтуынша, ipi компаниялардыц багасы, кезцарасы, 
niKipi шетелдж инвесторлардыц Кдзацстан туралы ацпарат алуына 
кемектеседь Экономикальщ рейтинг - инвесторларга капитал салудыц 
мумкшдт мен тэуекел1 туралы тусшж беретш курал.
Экономика ymiH рейтингтщ мацызды екенш ешюм жоцца шыгара 
алмайды. Bipan; ол нарьщтыц беталысы туралы хабар жалгыз дереккез 
болмауга THic. Keft6ip агенттжтердщ экономикальщ керсетюштерд1 
есептеу, дайындау эдштер1 кумэн тугызатынын осыган дешн жазганбыз. 
Бул ретте басын ашып алатын мэселе кеп. «Рейтинг жасаушы 
агентт1ктер егемен елдерге ьщпал ету куралы болмау керек» деген 
шшрд1 элемдж экономиканыц тынысын тамыр согысынан-ак; бшш 
цоятын аузы дуалы сарапшылардыц ездер1 жоцца шыгармайды. 
Жогарыда айтып еткен «¥лкен уштж» рейтинпсшщ цызмеп ацылы. 
Bipan; оныц цызметше кебшесе, мемлекеттщ улеп бар компаниялар,



екшпп ден,гейл1 банктер, квазисектордагы царжы институттары 
тапсырыс бередь Кептеген компанияда ездершщ жеке рейтинг 
areHTTiKTepi жумыс штейдь Ал жекелеген мемлекеттер, алпауыт 
компаниялар элем алдында жалын куд1рейтш журу уппн атацты 
уштжтщ цызметше жугшедь Олардыц багасы - цалыц. Мысалы, эмитент 
рейтингшщ орташа цуны - 80 мыц доллар, эмиссияльщ рейтинг ymiH 20 
мыц доллар сурайды.
Рейтингтж цызмет бойынша шыгындардыц улеа жекелеген 
компаниялар табысыныц 1%-ын, ал улттык; корпорациялар yniiH 0,7%- 
ын курайды. ¥лттьщ рейтинг агенттжшщ курылуы рейтингтж 
шыгындарды айтарльщтай темендету1 мумкш.
Kp3ip ел1м1з рейтингтж кещстжтерд1 ретке келт1руд1 бастады. 
Рейтингтж агентт1ктерге цойылатын талаптар жуйеленш цалды. 
Мамандар Кдзацстанныц царжы секторындагы активтер сапасыныц 
эжептэу1р жацсарып цалганын атап етедь Геосаяси фактордыц 
экономикальщ eciM мен банк секторына acepi цалыпты деп 
багаланганын хальщаральщ агенттжтер растап жатыр. Царжы 
турацтылыгыныц тэуекел1 бацылаудан шыгып кеткен жоц.
Егер улттык; рейтинг areHTTiriHiH, жумысын жолга цойсац, шетелдж 
агенттжтердщ 6i3re берген багасы нацтыланады. Сарапшылардыц баян- 
дауынша, элемдж экономиканыц трендтерш устануга тырысамыз, 
ейткеш жаца экономикальщ дагдарыстар фонында езгермеу мумкш 
емес. Рейтинг areHTTiriHiH, сарапшылары не ой туйетшш, нэтижеа 
рейтинпм1зд1 цалай цозгап ж1беретшш 6i3 бглмейм1з. Ce6e6i агенттжтер 
nieniiM цабылдаганга дешн сыр алдырмайды. TinTi болжам жасауга да 
мумкшдж бермейдь
Тэуелаз сарапшылардын, айтуынша, хальщаральщ рейтингтердщ 
болжамы, багасы 6i3 ymiH мацызды. Bipan; ез1м1здщ мемлекеттж 
децгейдеп улттык; агентт1пм1зд1 соларга балама институт ретшде 
цалыптастыру одан сайын мацызды. Бул ец 6ipiHmi кезекте сынга 
сынбау, екпеге уацыт жогалтпау ymiH, езгенщ niKipiHe тэуелд1 болып 
цалмай, кемпплжтер1м1зд1 тузеп, кемелдену ymiH керек.
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