


Багам бэрше тэуелдь..
1шю нарыцта доллар куныныц ecyi цыркуйектщ алгапщы кундершен 
басталды. Айдын, алгапщы онкундшшде доллардыц куны 466 тецгеден 
асты, ал мунай баррелше 90 доллар шамасында болды. Цыркуйектщ 
6ipiHini жартысында еуроныц ресми багамы непзшен тамыз айыныц 
соцындагы децгейден томен болып шьщты, 6ipaK; ай ортасында ол 500 
тецгеден цайта асты. Нэтижесшде, тецгенщ еурога шаццандагы 
девальвациялану децгеш 1,8 пайызга дешн естьБул ретте рубль-тецге 
жубыныц ресми багамы цыркуйектщ 6ipiHini жартысында эртурл1 
багытта 4,71-ден 4,87-ге дешн кубылды.
Кдзацстанныц ацша айырбастау орындарында 1 доллар уппн багам 473- 
475 тецге аралыгында саудаланып жатыр. Цазацстан Республикасы 
айырбастау пункттер1 цауымдастыгыныц президент! Аршын Ралымбаев 
апта басында журналистермен кездескен кезде отандастар бул 
кубылысты аса салцынцандыльщпен цабылдаганын айтыпты. 
Бурынгыдай дурбелец мен толку жоц.
А. Ралымбаев цауымдастьщтыц барльщ айырбастау пункттер1 шетел 
валютасымен де, улттьщ валютамен де тольщ цамтамасыз етшгенш, 
сондьщтан цандай да 6ip тапшыльщ туралы алацдаудыц немесе 
айтудыц цажет1 жоц екенш атап етть
Сарапшыныц niKipiHnie, АЦШ долларыныц цымбаттауын мунай багасы- 
ныц темендеу1 жэне Ресей рублшщ шетел валюталарына шаццандагы 
кулдырауы сияцты сыртцы факторларга кеппккен реакция деп 
цабылдауга болады.
Бул жолы ¥лттьщ банк те езшщ цалыптасып цалган устанымынан 
танбай отыр. Бас банк тецге багамын мацсатты белгшемейд1 немесе 
болжамайды. Тецге багамы нарьщтьщ факторлар непзшде 
цалыптасады. «Тецге багамыныц ауытку амплитудасы нарьщ 
цатысушыларыныц кутулерше, элемдж нарьщтардагы динамикага 
жэне iniKi факторларга байланысты», дейд1 ¥лттьщ банктщ таратцан 
баспасез хабарламасында.
Саясаттанушы жэне экономист Энуар Бацытханов Цазацстан тецгенщ 
долларга шаццандагы траекториясына басымдьщ 6epeTiHi байцалып 
цалганын айтады.
Рубльдщ кунсыздануы тецге багамына эсер ететш1 жасыра алмайтын 
жагдайга жетш цалды. Рубль элареген сайын тецгенщ куны да 
темендейдь Бул корреляция Цазацстан экономикасындагы осы 
валюталардыц езара байланысты сипатын керсетедь ¥лттьщ банк тец­
генщ рубльге цатысты багамыныц мацыздылыгын туб1ршен тусшедь 
Демек, ¥лттьщ банк ею валюта арасындагы тепе-тецджт1 сацтауга 
тапсырма алган деп багалауга болады.
¥Б тецгенщ долларга жэне рубльге шаццандагы айырбас багамы 
арасындагы уйлеамд1 тепе-тецджт1 табу мацсатында стратегияльщ 
тэсшд1 -  тецгер1мд1 маневрд1 цолданып отыр. Бул делдалдыц стратегия



рубль багамыныц ауыткуына байланысты улттьщ валютаныц 
кунсыздануын болдырмауга багытталган.
Царжыгер Расул Рысмамбетовтщ пайымдауынша, жацын арада улттьщ 
валюта ныгаяды деп кутуге болмайды.
«Тецгенщ болашагын болжау р ы н , б1здщ ел АЦШ валютасы мен 
мунайга тэуелд1 шишзатца непзделген экономикада. 
Эртараптандырылган экономика кура алмадьщ валютамыз доллар мен 
еуроны тана емес, рубльге де тэуелдь Сондьщтан узацмерз1мд1 
перспективада, ягни, бес жыл шшде тецге тек эларейдЬ>, деп тушндед1 
сезш Рысмамбетов.
Цазацстан царжыгерлер1 цауымдастыгыныц екшдер1 тецгенщ элареуш 
сыртцы факторлармен емес, iniKi факторлармен байланыстырып отыр. 
КДЦ (Кдзацстан царжыгерлер1 цауымдастыгы] шолуында 2023 жылдыц 
жет1 айында экспорт 9 пайызта цысцарганы, импорт 33 пайызта ескеш 
айтылтан. Ацша-несие саясатыныц басца параметрлершдеп 
керсетюштер де мэз емес. Соцгы б1рнеше жылда елдщ хальщаральщ 
резервтершщ цысцару урдш1 байцалды жэне бул урдю биыл да жалтасуы 
мумкш.
¥лттьщ банктщ жалпы хальщаральщ резервтер1 цацтар-тамызда 4,2 
пайызта азайып, шамамен 33,6 млрд доллар децгешне жетть 
Резервтердщ цысцаруы ерши валютадаты активтердщ де, алтындаты 
активтердщ де азаюына байланысты болды. Бул ретте ¥лттьщ цордыц 
шетел валютасындаты активтер1 сепз айда 4 миллиардтан астамта (7,4 
пайыз] ecin, шамамен 59,9 миллиард доллар децгешне жетть 
Соцгы жылдардагы мемлекеттж борыштьщ багалы цагаздар 
нарыгыныц жагдайы айналыстагы багалы цагаздар келемшщ 
улгаюымен цатар журдь
¥лттьщ банктщ «артьщ» ет1мдшшш алу ymiH пайдаланылган 
цыск;амерз1мд1 ноттарыныц келем1 биылгы тамыз айыныц соцында 2,8 
трлн-нан астам тецгеш курады. Жыл басынан 6epi 560 млрд тецгеден 
аса есть
Царжы министрлжшщ айналыстагы облигацияларыныц келем1 ecenTi 
кезецде 21,5 пайзыга (2,95 трлн тецгеге] ecin, 16,6 трлн-нан астам 
тецгеш курады. Айналыстагы мемлекеттж багалы цагаздардыц жалпы 
келем1 -  цацтар-тамызда 20 пайызга ecin, 20,5 трлн тецге.
Айналымдагы мемлекеттж багалы цагаздар нарыгыныц есу 
динамикасы жогары болып цалуда. Дегенмен, бул еамге цуануга 
болмайды. Царжы министрлжшщ багалы цагаздарына келетш болсац, 
олардыц келемшщ ecyi республикальщ бюджет тапшылыгын 
царжыландыру цажеттшжше байланысты.
Ацша агрегаттарында элаз динамика байцалады. Осылайша, ацша 
базасы кец магынада цацтар-пплдеде 19 пайыздан аса цысцарып, 
шамамен 9,6 трлн тецгеш курады. Осы кезецде ацша массасы 0,2 
пайызга темендеп, 34,2 трлн тецгеге жетть
Ацша агрегаттарыныц номиналды мэндеп есу динамикасы белгшенген 
кезецдеп жинацталган инфляция царцынынан элдецайда темей болып



цалуда. Ацша массасы экономикадагы мацызды керсетюштердщ 6ipi 
болып табылады. Айналымдагы царжы келем1 1Ж0-ге цатынасы 
экономиканыц монетизациялану децгешн аныцтайды.
Б1здщ елде бул керсетюш дамыган елдермен гана емес, кептеген 
дамушы елмен салыстырганда темен.
Депозиттж жэне несиелещцру нарыгында шамамен осындай KepiHic 
сацталуда. Резиденттердщ еюнпп децгейл1 банктердеп депозиттер1 
цацтар-пплдеде 0,7 пайызга азайып, 30,7 трлн тецгеш курады. Бул 
жолгы темендеузацды тулгалардыц депозиттер1 келемшщ темендеуше 
байланысты болды, ал жеке тулгалардыц депозиттер1 6 пайызга ecTi. 
Несие беру нарыгында анагурлым он, динамика байцалды. Банктердщ 
экономиканын, нацты секторын несиелещцру келем1 тамыз айыныц 
басында шамамен 24,9 трлн тецгеш курап, жыл басынан 6epi шамамен 
2,1 трлн тецгеге немесе 9 пайызга ecTi.
Жалпы алганда, ацша-несие саясатыныц керсетюштер1 жылдыц еткен 
кезецшде шиюзатца айтарлыцтай цолайлы бага конъюнктурасына 
царамастан, ете элаз динамика керсетт1 деп айтуга болады. Олардыц 
болашацтагы cepniHi де inimapa отандыц тауарларга элемдж 
багалардагы жагдаймен аныцталады. Жыл соцына дешн эл\ уацыт бар, 
бага 6ip багытта 93repyi мумюн. Сонымен цатар бугшде непзп 
экспорттыц тауарымыз -  мунайдыц элемдж багасы еткен жылмен 
салыстырганда 15-20 пайызга дешн темен болады деген болжам бар. 
Элемдж мунай багасыныц темендеу1 сыртцы сауда керсетюштерше 
жэне елдщ телем балансыныц жагдайына Kepi эсерш типзуде.
«Тецгешц элареушщ тагы ce6e6i Уюмет пен Улттык; банктщ цалауы 
болуы да мумюн» деген шюрд1 келеа царжы сарапшысы Ерлан Ибрагим 
де цолдайды.
Цордаланган мэселелерд1 тецгешц кунсыздануы шешу цалыпты 
кубылысца айналып барады. Мемлекеттж бюджетте 6ip доллар уппн 
орташа жылдыц багам -  470 тецге. Жылдыц алгашцы жарты 
жылдыгында осы децгейден темен болды. Kp3ipri жагдайда доллар 470 
тецгеге дешн цымбаттауы мумкш, ал рубль одан opi кулдырауын 
жалгастырса, онда доллардыц багасы 480 тецгеге дешн жетедь Bipan; 
мундай мелшерлеме 2022 жылдыц цыркуйегшде болды, сондыцтан 
оныц цосымша инфляцияга баганыц айтарлыцтай жеделдеуше жэне 
экелш согуы еюталай. Сондыцтан Улттык; банк доллардыц 500 тецгеге 
дешн ныгаюына жол бермейдр 480 тецгеге дешн цымбаттаса 6ip 
эрекетке барады. Одан api шегшуге жол жоц. 1 доллардыц 500 тецгеден 
асып кету1 инфляциялыц жэне девальвациялыц толцынды кетерш, 
халыцтыц eMip суру децгешне Kepi эсер eTyi мумюн. «Б1здщ ел еткен 
жылдыц ортасынан 6epi рубль багамына назар аудармаган, 2022 
жылдыц кузшдеп рубль жагдайы тецгеге эсер етпеген. Сол кезде 1 
доллар 350 тецгеге дешн арзандап кету1 эбден мумкш едь Bipan; 6i3 бул 
мумюнджт1 пайдаланбадыц. Kp3ipri жагдайда 1 доллар 470 емес, 500 
тецгеден асып кету1 мумюн едь Доллардыц K;a3ipri багамы -  Улттык;



банктщ интервенциясынын, емес, iniKi операцияларынын, нэтижеа», 
дейд1 Е.Ибрагим.
¥лттык; банк бюджеты тольщтыру ушш ¥лттык; цордан ай сайын 500- 
700 миллион доллар сатса, екшип жагынан зейнетацы активтерш 
басцару аясында 200-300 миллион доллар сатып алды. Цалай болганда 
да, бул нарьщта шетел валютасынын, усынысын арттырды. Осыган 
байланысты сарапшы ¥лттык; банк багамды тузету ушш бул 
операцияларды токдатуды немесе уацытша токдатуды усынды.
«¥лттык; банк кросс багамды устап туруы керек. Егер 6i3 тек тецгенщ 
долларга шакдандагы багамын басшыльщкд алатын болсак;, онда 
рубльдщ курт цунсыздануы тецгенщ рубльге цатысты ныгаюына 
экелетш едг Бул Ресеймен саудада тецгер1маздж болса: ресейлж 
ешмдер айтарльщтай арзандап, Ресейден Кдзацстанга тауар агыны 
басталып, 2014-2015 жылдардагы жагдайга цайта оралу цайталанар 
едЬ>, дед1 Ерлан Ибрагим.
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