


Зейнетацы жинагы тшмд1 басцарыла ма?
Кешнп 6ipep жылда «жеке басцарушы компаниялар зейнетацы 
жинацтарын цалай басцарады?» деген мэселе кун тэртабшен тускен 
емес. Уюмет пен Улттык; банк (¥Б] yniiH де бул тацырып езекть Ацпан 
айыныц еюнпп онкундшшде Премьер-министрдщ орынбасары Тамара 
Дуйсенова Уюметтщ элеуметтж блоп [БЖЗЦ] царажатты алудыц 
табыстылыгын цамтамасыз етуд1 цатац цадагалайтынын айтцан.
Бул ретте Уюмет пен Улттык; банк жеке басцарушы компаниялардыц 
мумюнджшен умгг кутетшш жш айтады. Ел шшде зейнетацы жуйесше 
реформа керек деген niKip де бар.
Апта басынан 6epi тэуелаз сарапшылар Улттык; банк басцаруындагы 
БЖЗЦ салымдарыныц инвестицияныц табыстылыгы инфляцияны жаба 
алмаганын айтып жатыр. Осыныц алдында гана БЖЗЦ зейнетацы 
активтер1н басцаратын компаниялардын, табыстылыгын жариялады. 
Зейнетацы активтерш цабылдайтын барльщ басцарушы компания 2023 
жылы Улттык; банкпен салыстырганда жогары юрштипк керсеткен. 
Зейнетацы активтершщ инвестицияльщ табысы 1,6 трлн тецгеге 
жетшть Бул алдыцгы жылгы керсетюштен 685,4 млрд тецгеге немесе 
77,7%-га артьщ. Улттык; банк басцаруындагы зейнетацы активтершщ 
жылдьщ KipicTmiri 10,1 пайызды кураган. 2023 жылы жылдыц 
инфляция децгеш 9,8 пайызды цураганын ескерсек, таза табыс децгеш 
0,31 пайыз болып шыгады.
«2023 жыл yniiH салымшылардыц (алушылардыц] шоттарына белшген 
БЖЗЦ зейнетацы активтершщ KipicTuiiri инфляция 9,80% болганда 
10,11% -ды курады», делшген активтерд1 инвестицияльщ басцару 
бойынша ацпаратта.
2024 жылдыц 1 цацтарындагы дерек бойынша, Улттык; Банк сешмгерлж 
басцаруындагы актив колем! 17,8 трлн тецгеш цураса, ал 
инвестицияльщ портфелцщ басцарушыларга (ИПБ] 26,8 млрд тецге 
бершген. Kp3ipri кезде зейнетацы цоры царажатын Улттык; банктен 
белек, 5 жеке ойыншы басцарады:

• Halyk Finance (13,8  млрд тецге];
• Jusan Invest (5,9 млрд тецге];
• Halyk Global Markets (3,2млрд тецге],
• ВСС Invest (2,9 млрд тецге];
• Centras Securities (1,02 млрд тецге].

13,8 млрд тецге актива басцаратын Halyk Finance компаниясындагы 
активтердщ инвестицияльщ KipicTuiiri 328,02 млн тецге болган. 2023 
жылга зейнетацы активтер!н1ц KipicTuiiri 17,2%-ды цураган. 
Инфляцияны есепке алгандагы тузетшген табыс децгеш -  7,4 пайыз. 
«Инвестицияльщ цызмет нэтижес!нде 2023 жылдыц басынан 6epi 
есептелген инвестицияльщ табыс мелшер! 328,02 млн тецге болды. 2023 
жылга зейнетацы активтер!н1ц KipicTlairi -  17,20%» делшген есепте.



328 млн тецге инвесттабыстыц 211 млн тецгеа -  багалы цагаздар 
бойынша, оныц шшде орналастырылган салымдар жэне «Kepi РЕПО» 
операциялары бойынша сыйацы туршде тускен табыс.
Jusan Invest халык;тын, 5,9 млрд тецге зейнетацы жинагын басцарады. 
Компания басцаратын активтерге былтыр 606,58 млн тецге табыс 
есептелген. Зейнетацы активтершщ Kipicrmiri 13,48%-ды курады. 
Инфляция децгешн ескерсек, таза табыс 3,68% болган. «Инвестицияльщ 
цызметтщ, сондай-ац шетелдж валюталар багамыныц кубылмалылыгы 
салдарынан жэне царжы куралдарыныц нарьщтьщ куныныц 93repyi 
нэтижесшде 2023 жыл уппн есептелген инвестицияльщ табыс келем1 
606,58 млн тецгеш курады. Зейнетацы активтершщ KipicTlairi -  13,48%» 
делшген компания есебшде.
2024 жылгы 1 цацтардагы жагдай бойынша «Halyk Global Markets» 
ак; сешмгерлж басцаруындагы «БЖЗК>> АЦ зейнетацы активтер1 3,2 
млрд тецге болыпты. Осы царажатца былтыр 403,99 млн тецге табыс 
есептелген. KipicTlairi 15,55%-ды кураган. Ал инфляция децгешн есепке 
алсац, таза табыс келем1 -  5,5%. «2023 жылга есептелген инвестицияльщ 
Kipic мелшер1 403,99 млн тецгеш курады. Зейнетацы активтершщ 
KipicTmiri цызмет басталган 2021 жылдан 6epi 30,52% жэне 2023 жылы 
15,55%-ды курады» делшген ацпаратта.
ВСС Invest сешмгерлж басцаруындагы 2,9 млрд тецге зейнетацы 
актив1не 2023 жылы 230,23 млн тецге инвесттабыс тускен. Компания 
активтердщ Kipicrmiri 13,05% болганын атап етедь Инфляциямен 
тузетглген табыс децгеш 3,25% болады. «Инвестицияльщ цызметтщ 
нэтижесшде есептелген инвестицияльщ Kipic мелшер1 230,23 млн 
тецгеш курады. Зейнетацы активтершщ KipicTmiri -  13,05%. Есептелген 
инвестицияльщ юрштщ улкен бел1п Kepi репо операциялары бойынша 
сыйацыга жэне багалы цагаздарды нарьщтьщ цайта багалаудан тусетш 
KipicTepre келдЬ>, делшген хабарламада.
Centras Securities 1,02 млрд тецге зейнетацы активш басцарады. Ком
пания басцаруындагы активтер аса цомацты табыс таппаган. Былтыр 
1,02 млрд тецгеге 105,27 млн тецге табыс есептелген. 2023 жылгы 
KipicTlairi 10,67% болган. «Инвестицияльщ цызметтщ жэне царжы 
куралдарыныц нарьщтьщ куныныц 93repyi нэтижесшде 2023 жыл 
басынан 6epi есептелген инвестицияльщ табыс мелшер1 105,27 млн 
тецге болды. 2023 жыл басынан 6epri зейнетацы активтершщ KipicTmiri 
10,67% болып отыр» деп жазылган ацпаратта.
¥лттьщ банктщ басцаруындагы активтерге цатысты жылдьщ мэндеп 
табысы жарияланса, жеке басцарушы компаниялардыц айльщ 
цызметшщ керсетюштер1 усынылган болатын. Сарапшылардыц 
айтуынша, жылдьщ мэндеп KipicTmiK пен айльщ керсетюшп салыстыру 
циын. Содан кешн ¥Б басцаруындагы капиталды басцарушы 
компаниялар жетекпплж ететш капиталмен салыстыруга келмейдь 
БЖЗЦ салымдары триллиондармен елшенсе, басцарушы компа
ниялардыц капиталы миллиардтармен елшенедь Инвестицияльщ 
юрштшжтщ де табигаты кубылмалы. Bip немесе б1рнеше ай бойы Tepic



керсетю пт керсетсе, келеа жарты жылдьщта бул керсетюш KepiciHine 
болуы бек мумюн. Сондьщтан нацты табыстыльщтыц децгеш 6ip 
жылдьщ керсетюшпен тана баталанады. Ал инвестициямен БЖЗЦ емес, 
¥лттьщ банк айналысады.

Тэуелаз сарапшы Айбар Олжаев та осы шюрд1 цолдайды. Оныц айтуын- 
ша 2024 жылдын, керсетюппн алтапщы ею айдаты елшемдермен 
баталаута болмайды. Мысалы, алдаты 10 айда 6i3 БЖЗЦ салымдарыныц 
инвестицияльщ KipicTuiiri мен отан инфляцияныц эсершщ цандай дец- 
гейде болатынын бшмейм1з. Кдз1рп жатдайды сарапшы адам атзасында 
ет пен тершщ арасында жупрш журетш желге тецейдь Сарапшыныц 
айтуынша, 1998-2024 жылдар аралытында зейнетацы цорындаты 
салымдар шамамен 9,4 трлн тецге инвестицияльщ табыс жинатан. Букы 
кезецдеп жинацталтан инвестицияльщ Kipic 816,4% болса, жинацталтан 
инфляция -  754,3%.
Осылайша, жинацталтан инвестицияльщ табыс узак;мерз1мд1 
перспективада инфляциядан асып туседь Ал ¥лттьщ банк журпзетш 
уйлеамд1 инвестицияльщ саясат б1рнеше жылдан 6epi турацты табыс 
керсетюппн цамтамасыз eTin келедь Зейнетацы активтершщ басым 
белшш ¥лттьщ банк басцартандьщтан, бас банк пен инвестицияльщ 
компаниялар цызметш салыстырып, олардыц арасында бэсеке 
туындайды деп айтута эл\ ерте болар. бйткеш ею жацтыц портфель 
келемш де, курылымын да, инвестициялау кезещн де, эртараптандыру 
децгешн де салыстырута мулдем келмейдь
«Кдзацстан Миноритарльщ Акционерлер Цауымдастытыныц» [QAMS] 
атцарушы директоры Данияр Тем1рбаев журналистермен кездескен 
кезде ел1м1зде басцарушы компанияларта зейнетацы активтерш 
инвестициялау мумюнджтерш кецейту еюлеттшш беру керектшш 
айтты. Тем1рбаев 6ipiHmi кезекте кэаби цатысушыларды икемд1 
бацылаута шацырады. Ce6e6i цолданыстаты реттеу TeTiKTepi зейнетацы 
активтер1н басцарушыныц барлытыныц б1рдей инвестицияльщ 
стратегията ие болуына экеледп Басцаша айтцанда, зейнетацы 
активтер1н басцарушылардыц тэуекел децгешн ескермейдь Бул 
олардыц бэсекелестж мумюндшш шектеп тастауы мумюн.
Жинацталган зейнетацы царажатыныц 50 пайызын жеке компания- 
ларта басцару ymiH аударуга руцсат бергеннен кешн жагдай езгерд1 
дейд1 сарапшы. Дегенмен жеке компаниялардыц табыстылыгы ¥лттьщ 
банк басцаратын активтерден жогары болтан жатдайда аньщталады. 
Басцарушы компаниялардыц 2023 жылдаты керсетюпп жаман емес. 
Демек ¥Б мен Уюметтщ зейнетацы салымдарын жеке басцарушы 
компанияларта етюзу туралы ineniiMi езш 93i ацтады деуге болады.
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