


Базалыц мелшерлеме езгермейд1

¥лттыц банк базалык; мелшерлеме бойынша кезеюп memiMiH жариялап, 
мелшерлемеш 14,25 пайыз децгешнде цалдырды. Бас банктщ 
хабарлауынша, ортамерз1мд1 келешекте инфляция бойынша 5%-дыц 
мацсатца жету цатац ацша-кредит шарттарын узац уацыт устап туруды 
талап етедк Тэуекелдер тецгер1м1 проинфляциялыц жацца ауып, 2024 
жылдыц соцына дешн базалык; мелшерлемеш бугшпдей децгейде 
сацтау ыцтималдылытын арттырута себепип болып тур.

Инфляция тэуекел1 темендеген жоц 
ИПлдедеп инфляция 2023 жылдыц ацпан айынан 6epi алташ рет ecin, 
жылдыц 8,6%-та жеттк Уюметтщ жоспары бойынша, инфляция келер 
жылы - 5,5-7,5%, 2026 жылы 5-6%, 2027-2029 жылдары 5%-та дешн 
темендейдь ¥лттыц банк [¥Б] болжамдарында «Brent» марюл1 мунай 
батасы 2024 жылы баррелше 83,5 доллар децгешнде болатыны, 2024 
жылга арналган орташа базалык; мелшерлеме болжамы аздап, 14,5%-га 
дешн кетер1летш1 айтылган.
Теориялыц тургыдан базалык; мелшерлеме ацша-несие саясатына улкен 
эсер етедь Оныц KOTepmyi сатып алу белсендшшшщ темендеуше, несие 
цуныныц ecyiHe жэне депозиттердщ юрштшшшщ артуына экеледк 
Царжы сарапшысы Мацсат Халыцтыц айтуынша, оныц эсерш ертерек 
сезшу унии экономиканы басы артыц царжыдан тазартып, салцындатып 
алуымыз керек едь
«Инфляция тек б1здщ елде емес, элемде цайта белы берш жатыр. 
Мундай жагдайда ¥лттыц банктщ кез келген цубылысца сацтыцпен 
царауы TyciHiKTi. ¥Б унии базалык; мелшерлеменщ децгеш емес, 
инфляцияны тежеп туру куралынан айырылып цалмау мацызды. Дэл 
цаз1р ¥Б шеипмше эсер ететш факторлар жетюлжть Олардыц шшде ец 
мацыздысы - 1Ж0 децгеш, экономикалыц керсетюштер. Bi3 2023 жылы 
кешнп онжылдыцтагы ец жогары керсетюшке -5,1%-га цол жетюздж. 
2024 жылы цацтарда 1Ж0 3,9%-га дешн темендедь Кдз1рп керсетюнт 
цаз1рп децгейден темендету ¥Б унпн ею цадам кешн шегшумен б1рдей. 
Ce6e6i Царжы нарытый реттеу жэне дамыту areHTTiri мен ¥лттыц банк 
несие пайызын темендетуге жол ашатын цаулыга цол цойды. Онда 
банктж кепшаз несие жэне микрокредиттер бойынша жылдыц 
пайыздыц сыйацы мелшерлемеа 56%-дан 46%-та азаяды. Ал кешлмен 
бершетш несие пайызы 40%-дан 35%-та дешн темендейд1 делшген. 
Мундай жатдайда базалыц мелшерлемеш жотарылату куш бугшге де- 
шнп жетштжтерд1 жоцца шытарумен б1рдей», дейд1 ол.

Кдржыгерлер мелшерлеме децгешн цолдайды
Сарапшылардыц айтуынша, базалыц мелшерлемеш цаз1рп децгейде 
сацтап цалсац, келер жылдыц алташцы жартысына дешн епзд1 де 
елт1рмейм1з, арбаны да сындырмаймыз. Цазацстан царжыгерлер



цауымдастыгы да осы устанымды жацтап отыр. Базальщ мелшерлеме- 
нщ сацтьщпен темендеу! аясында бизнес несиелер1 бойынша бага 
шарттары б1ртшдеп жацсарады, 6ipaK; непзшен орта (-130 б.п.] жэне ipi 
бизнес (-180 б.п.] мелшерлемелерш темендету есебшен. Экономиканыц 
нацты секторындагы кэсшорындардыц сауалнамасына сэйкес, бизнес 
багальщ емес жагдайлардыц (несие мелшер1 мен мерз1мдер1, царжыльщ 
жагдай мен цамтамасыз ету талаптары] б1ршама жацсарганын атап 
етедь Белшек сегментте пайызсыз белш телеу бойынша маркетингтж 
акцияларды етюзуге байланысты орташа елшенген мелшерлемелердщ 
жогары цубылмалылыгы байцалады. Соган царамастан жуйедеп 
мелшерлемелердщ жалпы темендеу1 аясында активтердщ KipicTlairi 
мен цорландыру цуны 2022 жылдан 6epi байцалган ecyzji тоцтатцан. 
«Halyk Finance» талдау орталыгыныц сарапшысы Санжар Цалдаров та 
¥лттьщ банк монетарльщ шарттарды жещлдету циклшде узШс жасауы 
мумюн деп болжаган едь
«Маусым айынан бастап базальщ мелшерлеме турацты турде темендедь 
инфляция децгеш пплдеде жылдьщ мэнде 8,6%-ды курады. Ай сайынгы 
непзде инфляция 0,7%-га дешн ecTi. Бул - 2024 жылдыц басынан 6epi 
б1рнеше ай турацты баяулаудан кешнп айтарльщтай осу. Маусым, пплде 
тецге ymiH жайлы болмады. ¥Б мэл1меттер1 бойынша, тамыз айында 
¥лттьщ цор царажаты есебшен «Кдзатоменеркэсш» АЦ акцияларын 
сатып алу шецбершде бюджетке 500-600 млн доллар аударым, сондай- 
ак; 230-250 млн доллар келемшде валюта айырбастау жоспарланган. 
Bipan; соган царамастан тецге кунсызданып жатыр. ¥лттьщ банктщ одан 
api шепймдерге цатысты мундай саясатына б1рнеше инфляцияга царсы 
факторлар эсер eTyi мумюн. Маусым-пплдедеп инфляция децгеш им- 
порттьщ инфляцияныц ecyiHe экелдь Тургын уй-коммуналдьщ 
цызметтерге тариф еамшщ жогары царцыны жэне жанар-жагармай 
багасыныц ecyi жалгасады. Царжы министрлшшщ соцгы мэл1меттерше 
сэйкес 2024 жылдыц цацтар-мамыр, пплде айларында НДС жэне КТС бо­
йынша тапшыльщ байцалды. Бул факторлар да ¥Б-тыц базальщ 
мелшерлеме туралы шеппмше эсер eTyi мумюн», деген едь

¥лттьщ цор мен бюджет интеграциясы
Сарапшылардыц айтуынша, биылгы мэмьле мунымен бггпейтш сияцты. 
Ашьщ НЦА» порталында жарияланган «2025-2027 жылдарга арналган 
республикальщ бюджет туралы» зац жобасында 2025 жылы ¥лттьщ 
цордан республикальщ бюджетке трансферттер келем1 5.25 трлн 
тецгеге дешн кебекн мумюн екеш айтылды. Республикальщ бюджет 
KipicTepi - 21,4 трлн тецге, оныц 15,2 трлн тецгеа - сальщтьщ туамдер, 
435 млрд тецгеа - сальщтьщ емес туамдер, 5,8 трлн тецгеа - 
трансферттж туамдер (оныц шшде 504,2 млрд тецге - ещрлерден 
бюджеттж туамдер]. 2025 жылга арналган республикальщ бюджетте 
¥лттьщ цордан кепьлдещцрьлген трансферт мелшер1 2 трлн тецге 
сомасында кезделсш деп жазылган. Ал Президент айцындаган мац-



саттарга ¥лттьщ цордан нысаналы трансферт туршде 3,25 трлн тецге 
белшбек. Демек 2024 жылгы 1,6 трлн тецгеден 2 есе ecTi. Шыгындар - 
25,8 трлн тецге (2024 жылга цараганда +10.1%]. Бюджет тапшылыгы - 
4,1 трлн тецге немесе 1Ж0-нщ 2,7%-ы.
Kepin отырганымыздай, ¥лттьщ цор мен бюджет арасындагы 
трансферттж интеграцияныц терецдеп кету1 экономиканыц 
жагдайынан хабар берш тур. 2024 жылгы цацтар-пплдедеп цыс- 
цамерз1мд1 экономикальщ индикатор 2023 жылгы сэйкес кезецдеп 
5,3%-бен салыстырганда 4,1%-ды курады.
«Уюметтщ мацсатты индикаторына дешн [6%] экстенсиве есудщ 
барльщ непзп K93i бупнде ic жузшде таусылды. Непзп капиталга 
инвестиция азайып жатыр. Бул мэселе 2025 жылы цайта 
царастырылады деген болжам бар. Б1здщ жагдайымызда базальщ 
мелшерлеменщ ец оцтайлы децгеш - 13,5%. ¥Б жыл аягына дешн 
базальщ мелшерлемеш 93repicci3 цалдырады. 2024 жылгы проблема 
¥лттьщ цор арцылы шепплш жатцанын Kepin журм1з. Мэселе етшр 
кушнде цалып отыр. ¥Б базальщ мелшерлемеге цатысты nieniiM 
цабылдаган кезде осы мэселелер ескерглсе», дейд1 СДалдаров.
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